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Prefacio

O "Regime de previdéncia central nao obrigatério”
entrou em vigor no dia 1 de Janeiro de 2018, com
o objectivo de reforgar a proteccéo social dos
residentes de Macau na velhice, bem como
complementar o regime da seguranca social
existente. O nucleo do regime é a ades&o dos
empregadores, trabalhadores e individuos aos
planos de previdéncia para investir as
contribuigbes nos fundos de pensdes, os quais
séo geridos pelas entidades gestoras dos fundos
qualificadas, com o efeito de acumulagao de
riqueza.

O regime de previdéncia central ndo obrigatorio &
um plano de investimento de longo prazo, que
requer dezenas de anos de investimento para
mostrar os seus efeitos. Quanto mais cedo
adiram, maior verba podera ser obtida, no
sentido de concretizar o intuito de “Participagao
no regime de previdéncia central, obter uma
aposentacdo mais segura”. Os mercados de
investimento s@o geralmente sujeitos a
flutuagdes ciclicas, devendo os residentes
prestar atengdo atempada & sua situagéo
economica e tolerancia ao risco, para verificar se
a sua carteira de fundos de pensdes necessita
de ser ajustada ou ndo. Para o efeito, o Fundo de
Seguranga Social (FSS) elaborou este boletim
de investimento, no sentido de dar a conhecer
aos residentes os conceitos basicos e
caracteristicas dos fundos de pensbes, bem como
os factores de investimento a considerar, para
ajudar os residentes a tomarem as decistes de
investimento apropriadas para eles.

Participagdo no regime de previdéncia central,
obter uma aposentagio mais segura



2.1

O que sao os fundos ?

Introd ugao aos Os fundos servem como um instrumento que
reune dinheiro de muitos investidores para fazer
fu ndos investimentos. Quando investe em certo fundo, o

seu dinheiro é agrupado com outros investidores
e o gestor do fundo vai decidir quais sdo as

opgoes de investimento para alocar os capitais,
tais como acgdes, obrigacoes e instrumento de
mercado monetério. Os investidores detém uma
parte de interesse deste fundo conforme o valor
do investimento, ou seja, detém indirectamente
os activos investidos pelo fundo, sendo o respectivo
interesse registado pela quantidade de unidades
do fundo.

Os fundos servem como um instrumento
que retine dinheiro de muitos investidores
para fazer investimentos.

Investidores

Introdugéo aos fundos FA



2.2

Opc¢oes de investimento
comuns de fundos

As accdes, as obrigactes e os instrumentos do
mercado monetario sdo as trés opcgdes de
investimento mais comuns de fundos, por isso,
conhecer as caracteristicas destas trés opgoes
pode ajudar a tomada de decisoes de investimento
mais adequadas para si.

2.2

Acgoes

As acgbes representam o direito de propriedade
de uma empresa por titular, e quando compra
acgbes duma empresa, possui uma parte das
accdes desta empresa. Como sdcio, pode
partilhar os lucros ou assumir perdas da empresa,
e se a empresa decidir distribuir dividendos, tera
também direito a eles.

As acgbes podem ser compradas e vendidas no
mercado de bolsa, e as varias operagbes de
compra e venda dos investidores podem alterar
os precos das acgbes, trazendo valorizagéo ou
desvalorizagdo de capital aos detentores das
acgbes.

Como socio, pode partilhar os lucros ou perdas
da empresa, e se a empresa decidir distribuir
dividendos, tera também direito a eles.

Introdug&o aos fundos



2.2.2

Obrigacoes

As obrigacoes representam os créditos dos
obrigacionistas sobre uma instituicao emitente,
gue pode ser uma entidade governamental, uma
empresa particular ou organizagdo. Quando
compra as obrigacoes, vocé presta um empréstimo
a uma instituicdo emitente. Como obrigacionista,
vocé tem direito a receber os juros sobre as
obrigagdes pagos pelo emitente, bem como o
valor que inicialmente investiu no fim da data
designada, ou seja, da data de vencimento das
obrigagoes.”

As obrigagbes podem ser compradas e vendidas
no mercado de obrigagdes, podendo o seu prego
ser elevado e reduzido, o que é afectado
principalmente pela taxa de juros e pelas
notacdes de crédito de entidades emitentes.

Quando vocé compra obrigagGes, vocé
presta um emprestimo a uma entidade
governamental ou a uma empresa.

X— +

Conhecimento interessado

Actualmente, existem trés principais agéncias
internacionais de notagdo de crédito,
Moody's, S&P e Filch Ratings. Estas
instituicoes classificam obrigagbes para
servir de referéncia para os investidores,
indicando o risco de incumprimento por parte
das entidades emitentes, ou seja, o risco de
ndo reembolso ou reembolso tardio. As
classificagbes sdo compostas por letras em
inglés numeros e simbolos, sendo, por
exemplo, Moody's, considerado um risco de
incumprimento aceitavel para as obrigagoes
do nivel de classificagéo igual ou superior a
Baa3, sendo uma classe que pode ser
investida.

'_‘
/' | Obrigacﬁes_\

Entidades Governamentais / Empresas

Rating de crédito nas trés principais agéncias de notacao de crédito

incumprimento relativamente baixo

Classificagao Risco de incumprimento Moody's S&P Fitch Ratings
Classificagdo melhor, menor risco Aaa AAA AAA
de incumprimento
Classificacdo de alto nivel, risco
Nivel de de incumprimento baixo Aal Aa2 Aa3 | AA+ AA AA- | AA+ AA AA-
investimento | Classificacdo de nivel médio, risco de A A2 A3 | A+ A A-| A+ A A-

Classificagéo de nivel médio, risco de
incumprimento aceitavel

Baal Baa2 Baa3

BBB+ BEB BBB-

BBB+BBB BBB-

Nivel de ndo
investimento

Risco de incumprimento
relativamente alto

Ba, B,
Caa, Ca, C

BB, B,
ccc,cc.c

BB, B,
ccc,cc,C

Introdugéo aos fundos b



2.2.3

Instrumentos do mercado monetario

Os instrumentos do mercado monetario abrangem
principalmente os instrumentos de investimento, .
tais como numerario e depdsitos bancarios. Os
instrumentos do mercado monetario sdo
caracterizados por liquidez alta e estabilidade
dos precos, sendo que o desempenho dos
instrumentos do mercado monetario também é
afectado pelas taxas de juros, com um retorno
correspondente aos depdsitos bancarios. @

Alta Liquidez, Prego Estavel

7 Introdugéo aos fundos



2.3

O que sao os fundos de pensoes? )

Os fundos de pensbes sdo os fundos criados
destinados a satisfagdo das necessidades de
aposentagdo dos investidores, pelo que a
supervisdo dos investimentos & mais rigorosa.
Tomamos o exemplo da legislacdo da RAEM, os
fundos de pensbes devem aplicar o investimento
em mercados de bolsa reconhecidos pela
Autoridade Monetaria de Macau (AMCM), havendo
um limite maximo da percentagem das suas
aplicagbes em acgbes e a classificagdo das
obrigagbes a investir ndo pode ser inferior aos
niveis indicados.

Nos termos da legislagéo relevante da AMCM, as
empresas habilitadas para a gestdo de fundos de
pensbes sdo designadas por “entidade gestora de
fundos’, sendo necessario ser seguradoras
autorizadas a explorar, na RAEM, o ramo vida ou
sociedades constituidas com o objectivo exclusivo
de gestdo de fundos de pensGes. As entidades
gestoras de fundos podem prestar os servigos de
investimento relacionados com fundos de pensdes
aos empregadores, trabalhadores ou individuos,
tais como a constituicao de planos contributivos de
previdéncia, a recepgao de contribuigbes e o envio
de boletins informativos anuais da carteira de
fundos de pensdes.

As entidades gestoras de fundos podem apresentar
requerimento ao FSS para registar como instrumentos
de aplicagdo de contribuigbes do regime de
previdéncia central ndo obrigatdrio, os seus fundos
de pensodes abertos, cuja constituigdo foi autorizada
pela AMCM.

Introdugéo aos fundos 8



2.4

Beneficios do investimento em fundos

® [Entrada facil, economizar tempo e recursos

Até com as contribuigdes de valor reduzido, os
investidores ainda podem participar nos
investimentos, o que significa que as barreiras
sao relativamente menores em comparagao com
a maioria dos instrumentos de investimento e os
gestores de fundos podem gerir os seus activos,
sem que os investidores tenham de gastar muito
tempo para saber se cada acgéo ou obrigacao &
adequada para ser investida. Os investidores
podem observar se as estratégias de investimento
e os riscos do fundo sdo adequados para si
proprios.

Entrada facil, economizar
tempo e recursos

&)

Depésitos |Obrigagaes |Aceoes

Gestor de Fundos

® Efeito de escala, descentralizagao de risco

Os pequenos investimentos reunem-se numa
escala de capitais suficiente para investir em
diferentes mercados e em diferentes tipos de
activos, conseguindo os efeitos de descentralizagao
de riscos.

Efeito de Escala,
Descentralizagéo de Risco

| Diversificagzio de
Natureza de Produtos

obrigagis®

imoveis

| Participagses |
Diversificadas
em Industrias :

£

é l""WI"

Introdugdo aos fundos
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e Mecanismo de depositario, garantia para
seguro de activos

Quando as contribuigbes sd@o entregues a
entidade gestora de fundos, a entidade
subscreve as unidades de fundos em seu nome
e confia ao depositario os activos do fundo em
causa, 0 que assegura a custddia independente
de terceiros dos activos do fundo. O principio de
que a gestdo de activos estd completamente
separada da custddia reduz significativamente a
oportunidade de perda decorrente dos
problemas financeiros da entidade gestora de
fundos, no sentido de garantir o seguro do
investimento.

O depositario pode ser um banco ou uma instituicéo
financeira, e para se tornar depositario, a sua
notagdo de crédito deve atingir um nivel
especificado e ser supervisionado por uma
autoridade de fiscalizagao.

Unidades de Fundos

Introdugdo aos fundos 10
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Conhecimento interessado

O que acontecera aos meus activos se
houver a faléncia das entidades gestoras
de fundos?

Uma vez que os activos que vocé investe
através de fundos s&o mantidos por
depositarios, a faléncia das entidades
gestoras de fundos nao afecta os seus
activos.

Como se sabe qual foi a instituigao
incumbida pela entidade gestora de
fundos como depositario?

Pode visitar a plataforma de informacéo
sobre o regime de previdéncia central ndo
obrigatorio do FSS para consultar os
respectivos regulamentos de gestao dos
fundos em causa ou consultar directamente
as entidades gestoras de fundos.

i

Plataforma de i

nformagao sobre

o regime de previdéncia central

nao obrigatorio

Introdugdo aos fundos



2.9

Taxas cobradas de fundos

Taxa de gestao
de investimento

Indicam-se as taxas cobradas pelas entidades gestoras de fundos sobre os
servicos de gestao do fundo prestados durante o ano financeiro a que se
referem,

Taxa de
depositario

Indicam-se as taxas cobradas pelo depositario de fundo sobre os servigos de
custodia prestados durante o ano financeiro a que se referem.

Taxas relacionadas
a investimentos

Indicam-se as taxas cobradas pelas entidades gestoras de fundos sobre as
actividades de investimento de fundos prestados por si proprio durante o ano
financeiro a que se referem.

E uma taxa destinada ao investimento indirecto em fundo de investimento,

Taxa de subfundo | que mostra a percentagem do custo dos fundos de investimento em relacao
ao valor dos activos liquidos do fundo.
Taxa total Soma das taxas acima referidas.
de fundos
As taxas particulares séo cobradas fora do ambito de fundo, sendo comum
o pagar a taxa de subscrigao geralmente por certa percentagem do montante

das contribuices e a taxa de resgate, em regra, por uma percentagem do
valor de resgate.

Introdugdo aos fundos
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2.6

Preco de unidades do fundo e a sua compra e venda

O prego de unidades do fundo geralmente refere-se ao valor patrimonial liquido
de cada unidade do fundo, e seu método de calculo é

Prego de unidades do Activos totais do fundo - Passivos totais do fundo e despesas

fundo

Unidades de fundo emitidas

Activos :

- Acgdes 100.000
- Obrigagdes 200.000
- Depésitos bancarios 100.000
Activos totais do fundo (A) 400.000
‘< Gespesas (B) (50.000

Activos liquidos do fundo (C)
= (A) = (B% 350.000

Unidades de fundo emitidas (D) 10.000

» | Prego de unidades do fundo (E)
L =©)/D) 1

13 Introdugio aos fundos



Vai investir em fundo através da subscrigdo de unidades de fundo, o que pode resultar do nimero de
unidades adquiridas em fungao do montante do investimento e do prego de unidades do fundo.

Exemplo

Contribuigdes / Investimento | $2.100

Precgo por unidade de fundo $35

de pensdes
Numero de unidades $2.100/$35
23 bfggrciitg Sde pefisCes =60 (unidades de fundos)

Os pregos de unidades de fundo flutuam de acordo com o desempenho dos investimentos do fundo.
Supbe-se que o prego das unidades adquiridas no exemplo acima indicado passe de $35 a $36, assim,
o seu saldo de activos aumenta para $2.160, com a valorizagao de $60.

Conhecimento interessado

Como os pregos de unidades do fundo s&o calculados
pelo valor liquido dos seus activos, tomamos como
exemplo o caso acima referido, depois de descontar
todas as despesas do fundo, o retorno sera de cerca
de 3%.

Introdugéo aos fundos 14



2.7

Classificacao de fundos e nivel de risco

® Classificagdo por area de investimento

Classificagéao

Global

Zona

Certo pais ou regiao

Area de investimento

Investimento disperso
no mundo

Investimento
concentrado em
determinadas zonas,
como a Asiae a
América do Norte

Destinada a certo
pais ou zona, como a
Ameérica, Hong Kong.

Nivel de risco

Baixo 1— Alto

® Classificagdo por opgao de investimento

Classificagdo |Fundo monetario de 0';';%%%685 aCtFi;jSSd?ﬂ?S?OS Fundo de acgdes
Investimento em
acgbes e
Investimento ; obrigagaes.
s Investimento Se for mais .
Opgao de principaimente | o0 cinaimente elevada a Investimento
; ; em instrumentos : principalmente
investimento d d em varias proporgéo de . “
o mercado obrigacoes accdes que o em varias acgoes
monetario fundo detém, o
risco também fica
mais elevado.

Nivel de risco

Baixo “ Alto

15
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e Classificagao por forma de operagao

Classificagéao

Fundos activos

L Fundos passivos (incluindo os J
undo de indice, fundos negociado
em bolsa, etc.)

Forma de operagédo

O gestor do fundo vai gerenciar
activamente o fundo, escolhendo
opgoes de investimento e
tempo de compra e venda, a
fim de obter retorno melhor do
que o mercado geral.

O gestor do fundo selecciona
opgoes de investimento e
tempo de compra e venda com
base no indice, a fim de obter
retornos préoximos ao mercado
geral.

Retorno

Pode ser melhor ou pior do que
o mercado geral.

Aproximado ao mercado geral.

Introdugéo aos fundos

MSCI).

Conhecimento interessado

O Indice € um indicador que mede o
desempenho global do mercado de bolsa,
geralmente elaborado pelas companhias
produtoras de
Morgan Stanley Capital

indices (por exemplo,
International

Toma-se como exemplo o (ndice

Hang Seng da bolsa de Hong Kong, que &
o calculo das dezenas de acgbes represen-
tativas da bolsa de Hong Kong.

16



Analise abrangente

Pode analisar os riscos dos fundos relevantes por opgdes de investimento e
regides. Por exemplo, os fundos de acgbes americanos tém riscos mais
elevados do que os fundos de acgdes globais e os fundos de acgdes globais
tém riscos mais elevados do que os fundos de obrigagdes globais.

Por opgoes de investimento Por regido de investimento

Fundo do mercado monetario

Os activos investidos pelo fundo

sdo principalmente instrumentos

do mercado monetario, dinheiro
ou depositos bancarios.

Todo o mundo

Fundo de obrigagoes
Os activos investidos pelo fundo
sao principalmente obrigagoes.

Regido unica
(Por exemplo, Asia)

Fundo de activos mistos
Os ativos investidos pelo fundo
sdo principalmente acgoes e
obrigagdes. Quanto maior a
proporgao de acgoes, maior é o
risco do fundo.

Mercado/pais anico
(Por exemplo,
Hong Kong/EUA)

Fundo de acgoes

Os activos investidos pelo fundo
sdo principalmente accoes.

17 Introdugéo aos fundos



3 .«

Conhecimento

de alguns

conceitos de
investimento

Vamos ver um exemplo abaixo.
Pressuponhamos que o valor total de contribuigbes a pagar seja de $10.500, e seja efectuado o
pagamento de contribuigdes no valor mensal de $ 2.100 em 5 meses:

3.1

Método de custo médio

O método de custo medio refere-se a um método
de investimento em que os activos sdo adquiri-
dos por um valor fixo em cada periodo. Quando o
prego de unidades do fundo for mais alto, menos
unidades do fundo podem ser compradas;
quando o prego de unidades do fundo for baixo,
mais unidades podem ser compradas com o
mesmo valor. A longo prazo, o custo de aquisigao
de unidades de fundos pode ser “equilibrado”, no
sentido de aliviar o impacto das flutuagdes do
mercado de curto prazo sobre o investimento. Em
geral, se a tendéncia do prego de unidades do
fundo for “volatil, mas ascendente” ou “volatil,
mas sem subida integral’, o método do custo
medio apresenta efeitos razoaveis. No entanto,
se o prego das unidades do fundo so cair e ndo
subir, o método de custo médio ndo produz
grande efeito.

Més Pn;-lergg:;ec:: ° Corr::s::;?sﬁes u'\rlw?c?;zg)sdd? aggl:r:i:réna:d;gd%e Total de activos
fundo fundo subscritas fundo
(A) (B) (C) = (B) / (A) (D) (A) X (D)
1 $10 $2.100 210 210 $2.100
2 $8 $2.100 262.5 472.5 $3.780
3 $14 $2.100 150 622.5 $8.715
4 $7.5 $2.100 280 902.5 $6.768.75
9 $10.5 $2.100 200 1.102.5 $11.576.25
Total $10.500 1.102.5
—— itos de investimento 18




Apés o calculo, no final de Maio:
(1) O custo médio por cada unidade do fundo subscrita = $10.500 / 1.102,5 = $9,52;
(2) O prego médio de unidades do fundo de Janeiro a Maio=$ (10+ 8+ 14 + 7,5+ 10,5)/ 5 = $10;

(3) O custo médio por cada unidade do fundo subscrita é inferior ao prego médio de unidades do
fundo entre Janeiro e Maio ($ 9,52 <$10);

(4) Possuir 1.102,5 unidades do fundo, se cada unidade for de $10,5, os activos valem cerca de
$11.576,25, 0 que é $1.076,25 a mais do que o valor total de contribuigdes de $10.500, e o retorno
é de 10,25%.

Conhecimento interessado

Quando efectuar contribuicoes regulares
para o regime de previdéncia central ndo
obrigatdrio, implica que foi utilizado
efectivamente o método de custo médio

para investimentos.

19 Conhecimento de alguns conceitos de investimento



3.2

Efeito de juros compostos

Sao somados o principal e os juros que servem para o principal do proximo investimento, recalculando
os juros, tratam-se de juros compostos, o que pode resultar num aumento de riqueza, isto & conhecido
como “efeito de juros compostos”. A medida que o prazo se torna mais longo, o efeito de juros compostos
se torna mais pronunciado.

A B
(A) Valor de contribuigdes mensal $1.900
Retorno anual 3%
Idade de inicio de contribuigbes 25anos de idade | 35anos de idade
(B) Periodo de investimento 40anos 30anos
(C) Valor total aplicado = (A) X 12 X (B) $912.000 $684.000
(D) Montante a obter aos 65 anos de idade' | @ $1.759.513 @ $1.107.200
(E) Lucro = (D) - (C) $847.513 $423.200
(F) Taxa de retorno total = (E)/ (C) 92.93% 61.87%
1 Suponha que o pagamento seja efectuado no final do periodo e os juros compostos sao calculades uma vez por més.
® $1.759.513 = @ $1.107.200 =
3% 3%
(1+72)40x12 -1 (1+72)3012-1
1900 X T 1900 X T
12 12

O principal e os juros sdo somados que servem
para o principal do préximo investimento, e os
juros sao recalculados.

Conhecimento de alguns itos de investi 20



Supondo que “A" e “B" tenham participado no
plano contributivo do regime de previdéncia
central ndo obrigatorio, sendo o valor de
contribuigbes mensal respectivamente de
$1.900, e os retornos de investimentos anuais
sdo iguais. "A" decidiu comegar a efectuar
contribuigbes quando tinha 25 anos e “B"
comegou a efectuar contribuigées 10 anos depois
de “A". Aos 65 anos de idade, o saldo dos activos
de “B" é aproximadamente de $1.107.200,
descontado o valor total de contribuigdes de
$684.000, sendo o lucro de $423.200; sendo que
o saldo de activos de “A" é aproximadamente de
$1.759.513, descontado o valor total de
contribuicbes de $912.000, e o lucro & de
$847.513, que é aproximadamente duas vezes
maior do que “B”, ou seja, a taxa de retorno total
& 30% maior do que “B". Isto mostra o potencial
de aumento do valor de activos ao longo do
tempo, sendo também um efeito dos juros
compostos.

25anos de idade 65anos de idade

Conhecimento interessado

Proceder a poupanca e investimentos o
mais cedo possivel pode fazer com que o
efeito dos juros compostos desempenhe
um papel maior, transformando “tempo em
dinheiro”.




4

Como escolher
um fundo
de pensodes

4.1

Consideracoes comuns
sobre investimentos

Existem muitos factores que afectam a escolha
do fundo de pensbes, incluindo a prépria idade,
tempo de espera para aposentagéo, personali-
dade e situacdo familiar, etc. De modo geral, os
residentes mais jovens que demoram mais tempo
para aposentacdo podem escolher um fundo de
pensodes mais agressivo, enquanto os residentes
que estdo perto da aposentagdo sdo mais
adequados para investimentos de forma mais
conservadora. A seguir mostram-se os varios
estagios de vida e estratégias de investimentos

correspondentes para sua referéncia:

Idade

Estratégias de investimento

Nos primeiros 10 anos no mercado de trabalho, nesta fase, normalmente
efectua mais consumos pessoais e pouca poupancga, mas ndo pode
esquecer que deve comegar a poupar e investir o mais cedo possivel
enquanto o encargo da familia é pequeno.

Encontra-se numa alta tolerdncia ao risco, pode ter como objectivo a
valorizagdo do capital de longo prazo, considerando as carteiras de fundos
de pensfes com mais componentes de acgdes, de modo a maximizar o
efeito de juros compostos.

Nesta fase, quase de certeza é preciso assumir varias despesas, como
comprar casa, casar e ter filhos. Por outro lado, com o tempo de integragéao
no mercado de trabalho, o rendimento sera aumentado com a antiguidade
e promogao de emprego. Desde que possa controlar cuidadosamente as
despesas, ainda pode poupar uma certa quantia de dinheiro para
investimentos destinados a aposentagao.

Falta um longo tempo para aposentagéo, e ha uma certa tolerancia ao
risco, portanto, pode ser considerada a combinacao de fundos de pensoes
com alocacgdo mista de activos.
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Obrigagoes

Quando estiver proximo de aposentagdao em cerca de 10 anos, nesta fase,
o rendimento & estavel. Excepto as despesas de saude, outras despesas
tém orgamentos mais especificos, portanto, pode se concentrar na
preparagao para aposentagao.

A medida que a idade de aposentagdo se aproxima, o periodo de
investimentos é encurtado em conformidade, e a tolerancia ao risco ira
diminuir gradualmente. E adequado adoptar uma estratégia de investimento
prudente, considerando uma carteira de fundos de pensdes baseados em
obrigagoes.

Nesta fase, ja comecgou a decidir se vai deixar o mercado de trabalho ou
continuar a trabalhar, bem como planear mais detalhadamente a sua vida
pds-aposentacéo.

E adequado adoptar uma estratégia de investimento mais prudente e
considerar uma carteira de fundo de pensées que é principalmente baseada
em moedas e complementada por obrigacbes.

65anos ou mais

Nesta fase, pode comecar a usufruir dos frutos da poupanca para
aposentacéo. Os residentes habilitados tém direito a receber pensoes para
idosos e a ponderar o levantamento das verbas acumuladas nas contas
individuais do regime de previdéncia central nao obrigatdrio,

O levantamento de verba do regime de previdéncia central ndo obrigatério
s0 pode ser requerido uma vez por ano. Os residentes com condigdes
financeiras relativamente suficientes podem levantar apenas uma parte
das verbas. O restante pode ser mantido na conta para continuar a acumular
e valorizar, ou pode ser aplicado na carteira de fundo de pensées mais
conservadora que é principalmente baseada em moedas.
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4.2

Diversificacdao de investimento

ou concentracao de risco

Uma vez que os fundos de pensdes nao investiram
uma Unica acgdo ou obrigagdes, mas sim um cabaz
de produtos, atingindo basicamente um certo grau
de diversificagdo de risco, o que também & uma
vantagem de investimentos nos fundos. Pode optar
por investir todas as contribuigdes num tnico fundo
ou pode optar por investir separadamente as
contribuicdes em diferentes fundos de pensdes,
constituindo, assim, uma carteira propria de fundos
de pensdes. Ao decidir sobre a carteira de fundos de
pensoes, deve tomar em consideragdo, de forma
integrada, a natureza e o desempenho dos fundos
(por exemplo, estratégias de investimento, mercado
de investimentos, retornos e taxas), bem como a
sua propria situacao (por exemplo, idade, tolerancia
ao risco ou outros factores pessoais).

|' Taxas de
Mercado de fundos
investimento
Estratégias de
investimento

Como escolher um fundo de pensces

Se os investimentos na carteira de fundos
de pensdes forem mais diversificados, o
desempenho dos mercados de investimento
individuais tera um impacto menor em toda
a carteira de fundos de pensdes. Se o
investimento na carteira de fundos de
pensdes for relativamente concentrado, o
retorno sera amplamente afectado pelo
desempenho de um determinado mercado de
investimentos. Quando o mercado tiver um
bom desempenho, pode obter retornos
maiores do que os investimentos diversificados.
Quando o mercado tiver um desempenho
fraco, pode também enfrentar perdas
maiores.

Retornos de
fundos

Capacidade de
tolerancia ao
risco




4.3

Mudanca de fundos

Apods a participagao no regime de previdéncia
central ndao obrigatério, deve rever atempada-
mente o desempenho e a situacdo da carteira
de fundos de pensdes, procedendo a
mudanga do fundo, conforme necessario.

Pode efectuar a mudanca do fundo na mesma
entidade gestora de fundos, ou seja, proceder
a venda de unidades do fundo para a mesma
entidade, levantando as verbas e investindo
em outro fundo da mesma entidade gestora de
fundos.

30%

| Fundo B

Fundo C

Fundo A

Fundo B
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Conhecimento interessado

Quando mudar o fundo, é preciso pagar
taxas adicionais?

O prego de unidades do fundo ja reflecte as
taxas cobradas pelo fundo, de modo geral,
nao havera custos adicionais para a
mudanga do fundo na mesma entidade
gestora.

Rever atempadamente o desempenho e a
situagdo da sua carteira de fundos de
pensoes.

“f Relatdrio de 8
= carteira de
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Pode também efectuar a mudanga de fundos entre diferentes entidades gestoras de fundos, neste
caso envolve-se a transferéncia de subcontas.

X— +

A conta individual do regime de previdéncia central ndo obrigatério € composta por Subconta de
gestédo do Governo, Subconta de contribuigoes e Subconta de conservagao, de acordo com a lei, as
verbas registadas nas subcontas podem ser transferidas entre si, as regras de transferéncia sao as

o\__ 9 I—I@

Subconta
“ 0, de gestao
$ 100 /b do Governo
A transferéncia é efectuada na totalidade de Pode efectuar a transigdo e transferéncia de verbas da
verbas registadas nas subcontas; subconta de gestdo do Governo apenas uma vez por cada

ano. Os residentes participantes nos planos contributivos
do regime de previdéncia central nao obrigatdrio podem
requerer ao F3S a transigdo de verbas da subconta de
gestao do Governo para a subconta de contribuigbes para
fins de investimento e valorizaggo.

(4]

Subconta de
conserva QEIU

Gegaaqé

Sem limite de frequénc:ia sobre a fransferéncia de E de notar que a verba registada na subconta de
verbas da subconta de contribuigies e da subconta contribuiges so pode ser transferida para outras subcontas,
de conservacdo, mas deve apresentar requerimento  quando se encontrar nos casos de cessagao de relacdes
junto da entidade gestora de fundos para cuja de trabalho ou de cessagdo de pagamento de

subconta pretende transferir as verbas. contribuigdes para o plano individual de previdéncia.
[ | @ o |
g:‘;:g:;: — Sul L Subconta de
G Co Ao o —— : conservagao
o T Termo de trabalho Termo de trabalho
t [ cessagao do plano individual { cessagao do plano individual '

Como escolher um fundo de pensdes 2 6



4.4

Plataforma de informacao sobre o regime
de previdéncia central nao obrigatorio

Com o objectivo de facilitar aos residentes a obtencéo de informagdes sobre os
fundos de pensdes do regime de previdéncia central ndo obrigatério, o FSS
langou uma plataforma de informagé&o, podendo visitar o sitio electrénico do FSS
(www.fss.gov.mo ) :

RPI4SBITBIEBURF Govemo da Regiao Administrativa Especial de Macau f|% a | A A A | Portugués v

@ HBREES ( T Ta
FUNDO DE SEGURANGA SOCIAL G e 3

Sobre o Regime da Seguranca Regime de Previdéncia Central Nao Noticias e Paginas Download de
S Obrigatério ~ informagdes ~ Tematicas ~ formularios ~

Introducéo
Ultimas Noticias
Regime contributivo
Regime Distributivo
Levantamento de verbas
Procedimento para o Pedido
Perguntas Frequentes
Plataforma de informac&o sobre o regime de previdéncia central ndo obrigatério

Falecimento do fitular da conta

Prestagées do regime
¢ ibuicdes de da seguranga social/ Idosos/
Clique numa barra para ZEtEES verba do regime de beneficidrios da
| aceder a plataforma o[z ¥ndividuos previdéncia central pensdo de invalidez
informagéo nao obrigatério

il & W

Meios electrénicos Servico de Plataforma de Medidas de apoio a Informac&o Relativa Inquérito relativo ao
para o pagamento declaracdes informac@o sobre o pessoas com as Aquisicdes grau de satisfacdo
de contribuicdes electrénicas regime de necessidades do servico
previdéncia central especiais

né@o obrigatério

Ultimas Noticias

. 24/10/2022
Noticias R . B N
do: D&0 Dagaram a: £.ap0ela 30s Dara usarmais meios.
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Plataforma de informagao
sobre o regime de
previdéncia central nao

ohrigatorio

Prego de unidades do fundo
Actualizado mensalmente, pode verificar o preco de unidades
do més mais recente e do passado.

Introdugio

Desempenho acumulado do fundo
Actualizado trimestralmente, pode verificar os retornos de
curto, médio e longo prazo de varios fundos.

Dados basicos

Fundos de pensdes oo regime de
previgéncia central ndo obrigatério
Valor g unidades de fundos Desempenho e taxas anuais do fundo

Actualizados a cada ano, pode verificar o retorno anual e

taxas de cada fundo.

Desempenho acumulado de fundos
Desempenho anual & teas de fundos

Dadoa de contacto da entidades.
gestoras de fundos

Clique no nome do fundo de pensoes para conhecer
a estratégia de investimento do fundo, riscos,
regulamentos de gestdo de fundos e relatérios
trimestrais, etc.

Plataforma de informagao
sobre o regime de
previdéncia central nao

Data de autorizacio pelo

Entidade tors de fund
pestora on Fundo de Seguranga Social

Fungdo de pensoes

obrigatorio MITED 1 I 04/01/2018
1
1
Introdugin LIMITED ’ FFums I D401/2018
I I
Dados basicos LIMITED ; und 1 040112018
Fundos de pensies do ragime do i I
previdineia central ndo cbrgaténa LIMITED ’ “und ] Q40172018
I
VMG Sl dicianh 414 Sonsst IMITED : undy 040112018
Dezempenho acumiada de fundos I I
LIMITED nd 200672018
Desempenha anial & tixas de fundos 1
I
Dades de contacto da entidades IMITED :_ |1l"J 20/05/2018

gesioTas de fundos

Conhecimento interessado

® O regulamento de gestao do fundo & um
documento legal que regula o funcionamento
do fundo e, quando o fundo for estabelecido,
deve ser publicado no Boletim Oficial da
Regido Administrativa Especial de Macau
o respectivo regulamento de gestao.

® O relatério trimestral

boasom o i e

€ o documento

informativo do fundo, elaborado pela

entidade gestora de fundos, que inclui

informagdes sobre o perfil do mercado, a
distribuicdo dos investimentos e o desem-
penho dos rendimentos, etc.

Como escolher um fundo de pensées

28



Regime de Previdéncia Central Nao Obrigatorio
Boletim de Conhecimentos Basicos de Investimento

Publicagéo: Fundo de Seguranca Social do Governo da RAEM
Data de publicagao : Dezembro de 2022

Endereco : Alameda Dr. Carlos d'Assumpcao, n.°s 249-263, Edf. China Civil Plaza,
18.° andar, Macau

Sitio electréonico:  www.fss.gov.mo
Telefone : (853)28532850
Fax: (853)28532840
E-mail : at@fss.gov.mo
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